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Borsennotierte Infrastruktur — ein Uberblick

Was ist Infrastruktur?

Der Begriff Infrastruktur bezeichnet im weitesten Sinne
Anlagen und Einrichtungen, die mit der Bereitstellung
von Dienstleistungen in Verbindung stehen, die

fur das Funktionieren der globalen Gesellschaft
wesentlich sind. Versorgungsnetze fir Strom, Gas und
Wasser sind wohl die Beispiele fiir wichtige physische
Infrastruktur, die einem zuerst in den Sinn kommen,
ebenso wie Verkehrsinfrastruktur, (z.B. Mautstra3en
und Eisenbahnnetze) und Verkehrsknotenpunkten wie
etwa Hafen und Flughdfen. Unternehmen, die diesen
Bereichen zuzuordnen sind, weisen gewohnlich folgende
Merkmale auf:

= Langlebige Anlagen und Einrichtungen, fir die
langfristige Vertrdge gelten

* Inflationsgebundene Umsdtze
* Stabile und wachsende Cashflows

Ihre Vorhersagbarkeit macht diese Cashflows
hochinteressant fur langfristig orientierte Anleger,
die zuverldssige Ertragsstrome erzielen wollen,
wobei der Kapitalwert durch eine solide Asset-Basis
untermauert wird.

Ein wesentlicher Teil des taglichen Lebens

Der Wert der Vermogenswerte des Fonds kann sowohl
fallen als auch steigen. Dies fiihrt dazu, dass der Wert
Ihrer Anlage steigen und fallen wird, und Sie bekommen
moglicherweise weniger zurtick, als Sie urspriinglich
investiert haben.

Was verstehen wir unter Infrastruktur?

Bei M&G verfolgen wir einen wohliiberlegten Ansatz
bei der Definition der Anlageklasse der bérsennotierten
Infrastruktur. Wir werden nur in Unternehmen
investieren, die wichtige physische Infrastruktur besitzen
oder kontrollieren, Gber langfristige Konzessionen
verfligen oder zeitlich unbegrenzt Einnahmen aus
Lizenzgebihren erzielen. Dabei handelt es sich um
Unternehmen, auf die wir uns Tag fir Tag verlassen —
von dem Augenblick, wenn wir morgens aufwachen,
bis zu dem Moment, in dem wir abends einschlafen.

Ein groBer Teil unserer téglichen Routine wird durch

ein physisches Infrastrukturnetz unterstttzt, das

ein reibungsloses Funktionieren der modernen Welt
ermoglicht. Wir nutzen diese Infrastruktur taglich viele
Male, haufig ohne es zu wissen.
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Borsennotierte Infrastruktur — ein Uberblick

Was gehort zu unserem
Anlageuniversum?

Die Definitionen variieren zwar, jedoch legen wir
den Schwerpunkt auf physische Vermogenswerte
im Infrastrukturbereich, da der physische Aspekt
haufig eine strategische Eintrittshirde darstellt.
Diese Unterscheidung ist wichtig. Wir haben
entschieden, nicht in Dienstleister wie
Telekommunikationsanbieter oder Unternehmen
zu investieren, die an der Entwicklung und dem
Bau von Infrastruktur mitwirken, bei welcher der
Zugang zu Kapital wahrscheinlich stdrker Gber die
Wettbewerbsvorteile entscheidet.

Infrastruktur umfasst aber langst nicht mehr nur
Klassiker wie Versorgungsbetriebe, Energiepipelines
und Verkehrsnetze — die wir als wirtschaftliche
Infrastruktur bezeichnen. Um von der Anlageklasse
und den Merkmalen, die sie auszeichnen, in ihrer
gesamten Breite zu profitieren, investieren wir in drei
verschiedene Kategorien von Infrastruktur:

= Wirtschaftlich
* Sozial

* Aufstrebend

Zu sozialer Infrastruktur gehoren Einrichtungen
fur Gesundheit, Bildung und Verwaltung. Diese
Infrastrukturklasse weist dhnlich defensive
Merkmale auf wie wirtschaftliche Infrastruktur,
wenngleich sich die Asset-Basis unterscheidet, was
Diversifikationsvorteile bietet.

Aufstrebende Infrastruktur besitzt dagegen ein ganz
eigenes Profil. Die Wachstumsmaglichkeiten, die in
diesem Segment von Kommunikationsinfrastruktur-,
Transaktions- und Lizenzunternehmen ausgehen,
bereichern die Anlageklasse, die sich im Kern durch
Stabilitat auszeichnet, um eine ganz neue Dimension.
Aus diesen drei Infrastrukturklassen ein ausgewogenes
Portfolio zu erstellen ist eine effektive Moglichkeit, um
Diversifikation zu gewdhrleisten.

Unser anlagefdhiges Universum ist weltumspannend
und beinhaltet auch Unternehmen aus
Schwellenlandern. Dadurch kénnen wir vollig flexibel —
wo auch immer in der Welt — die besten Anlagechancen
nutzen. Schwellenldnder reagieren im Allgemeinen
empfindlicher auf wirtschaftliche und politische
Faktoren. Zudem sind der Kauf und der Verkauf von
Anlagen dort weniger einfach.

Das Universum erweitern, um von langfristigem Wachstum zu profitieren

Wirtschaftlich 65% bis 75%

Infrastrukturklasse

Sozial 10% bis 20%

Aufstrebend 15% bis 25%

Dividendenprofil*
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Eine stabile, verldssliche Grundlage... unterstiitzt durch Wachstum

Quelle: M&G, April 2018. *Erwarteter jahrlicher Dividendenanstieg, nur zur Veranschaulichung.



Warum borsennotierte
Infrastruktur’
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Die positiven Merkmale von Infrastruktur kénnen auf Direktinvestitionen in nicht bérsennotierte Anlagen
unterschiedliche Weise ausgenutzt werden, doch was

sind vor allem etwas fir institutionelle Anleger, die auf
Anlagen in borsennotierter Infrastruktur interessant

Kosten der kurzfristigen Liquiditat an den Privatmarkten
macht, sind unter anderem folgende Punkte:

langfristig Kontrolle austiben kénnen. Bérsennotierte
Liquiditéit Infrastruktur bietet Privatanlegern dagegen die

Maoglichkeit, von den attraktiven Merkmalen von
Zugang zu Infrastrukturanlagen fir Privatanleger

Infrastrukturinvestments mit einer skalierbaren Strategie
Hohere Rendite und geringere Volatilitét im Vergleich zu profitieren, die durch die fur 6ffentlich gehandelte
zu globalen Aktien

Aktien typische Liquiditat moglich wird. Die Anlageklasse

zeichnet sich zudem durch eine geringere Volatilitat und
begrenztes Abwdrtspotenzial bei Marktschocks aus.
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Borsennotierte Infrastruktur — ein Uberblick

Was sind die Vorteile fur
ein Anlegerportfolio?

Die von Infrastruktureinrichtungen generierten
vorhersagbaren Cashflows bieten deutliche
Diversifikationsvorteile flir Anlegerportfolios.

Die Geschichte zeigt, dass sich durch Anlagen in
boérsennotierter Infrastruktur nach unserer strengen
Definition die Ertrdge erhohen, die ein Anleger

mit Aktienengagements erzielt, zugleich aber das
Gesamtrisiko sinkt.

Diversifikationsvorteile — die Belege

Es kann nicht genug betont werden, wie wichtig ein
langfristiger Ansatz ist, denn je Ianger die Haltedauer,
umso groBer der Nutzen.

Universum der Infrastrukturanlagen von M&G
und MSCI AC World im Vergleich (5 Jahre)
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Quelle: M&G, PCR-Team, 25. August 2017.

Eine hohere Allokation im Universum der
Infrastrukturanlagen verbessert
die Rendite und senkt das Risiko...

Die friihere Wertentwicklung stellt keinen Hinweis
auf die kiinftige Wertentwicklung dar. Der Wert der
Vermdgenswerte des Fonds kann sowohl fallen als
auch steigen. Dies flhrt dazu, dass der Wert IThrer
Anlage steigen und fallen wird, und Sie bekommen
moglicherweise weniger zurtick, als Sie urspriinglich
investiert haben.
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Universum der Infrastrukturanlagen von M&G
und MSCI AC World im Vergleich (10 Jahre)

12 20
10

8 18

xX

£

o 6

£

c

()

&y 16
2
0 14

0O 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

Erhéhte Allokation in borsennotierter Infrastruktur (in %)

M Rendite (links) M Risiko (rechts)

..und je langer die Haltedauer,
umso deutlicher die Wirkung
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Was spricht fur den M&G (Lux)
Global Listed Infrastructure Fund?

Fondsfakten

Fondsmanager Alex Araujo
ISIN (Euro A Thes.) LU1665237704
WKN (Euro A Thes.) A2DXT8

ISIN (Euro A Auss.) LU1665237613
WKN (Euro A Auss.) A2DXT7

Der M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund ist ein
Fonds, dessen Positionen auf starken Uberzeugungen
beruhen und der Titel von 40 bis 50 Unternehmen mit
einer kraftigen und sich weiter verbessernden Cashflow-
Dynamik halt. Aufgrund dieser Merkmale erwarten wir,
dass die Dividenden dieser Unternehmen langfristig
nachhaltig zulegen werden. Durch konsequente
Anwendung dieses Ansatzes will der Fonds zwei

Ziele erreichen:

* Eine Kombination aus Kapitalwachstum und
Ertrdgen zu erzielen, die die Wertentwicklung
des globalen Aktienmarktes Uber jeden
Flnfjahreszeitraum Ubertrifft

= Den Ertragsstrom in US-Dollar jedes Jahr zu steigern

Diversifikation soll ein wesentliches Merkmal des
Fonds sein. Wir haben bewusst entschieden, keinen
Index fur borsennotierte Infrastruktur als Benchmark
zu verwenden, da alle diese Indizes in der Regel

ein unverhaltnismapig starkes Engagement im
Versorgersektor aufweisen. Eine Ausrichtung auf
diesen einen Sektor kann dazu fihren, dass die
Performance jenen von Titeln mit anleihedhnlichen
Merkmalen (,Bond Proxies®) entspricht, was in einem
unglinstigen Umfeld mit steigenden Zinssdtzen und
hoheren Anleihenrenditen zu Schwierigkeiten fihren
wird. Wir glauben, ein Portfolio mit bérsennotierter
Infrastruktur kann sehr viel mehr leisten, wenn wir das
Universum vergroBern, um die Vielfalt in vollem Umfang
auszunutzen. Durch Investitionen in den traditionellen
Bereich der wirtschaftlichen Infrastruktur (Versorger,

Energie und Transport) und durch Diversifikation

mittels Anlagen in sozialer (Gesundheit, Bildung

und Verwaltung) und aufstrebender Infrastruktur
(Kommunikation, Transaktionssysteme, Lizenzgebuhren)
streben wir ein ausgewogenes Portfolio an, das

die besten Merkmale aufweist, die bérsennotierte
Infrastruktur zu bieten hat.

Der Fonds wird mit einem langfristigen Anlagehorizont
entsprechend der langlebigen Natur der
Infrastruktureinrichtungen verwaltet und verfolgt einen
disziplinierten Anlageprozess, um sein Performanceziel
zu erreichen. Die Bewertung ist ein wesentlicher

Faktor bei der Aktienauswahl, um zu gewdhrleisten,
dass der Fonds den Fokus auf gute Anlagen und nicht
nur auf gute Unternehmen legt. Die Beurteilung

von Aspekten aus den Bereichen Umwelt, Soziales

und Governance (ESG) ist ebenfalls ein wesentlicher
Bestandteil des Anlageprozesses. Die Einbeziehung von
ESG-Aspekten stellt sicher, dass die Vermogenswerte
und Unternehmen, in die wir investieren, nachhaltig
und daher langfristig wirtschaftlich tragbar sind.
Engagements in Kohle- und Atomkraftwerken erfolgen
daher aus wirtschaftlichen Grinden nur in streng
begrenztem Umfang.

Der Wert der Vermogenswerte des Fonds und die daraus
resultierenden Ertrage konnen sowohl fallen als auch
steigen. Dies fuhrt dazu, dass der Wert Ihrer Anlage
fallen und steigen wird. Es gibt keine Garantie dafir, dass
der Fonds sein Ziel erreichen wird, und Sie bekommen
moglicherweise weniger zurtick, als Sie urspriinglich
investiert haben.

Der Fonds kann in unterschiedlichen Wahrungen
engagiert sein. Verdnderungen der Wechselkurse kénnen
sich negativ auf den Wert Ihrer Anlage auswirken. Der
Fonds verfligt tber eine kleine Zahl an Anlagen. Daher
kann ein Wertverlust einer einzelnen Anlage einen
groBeren Einfluss haben als bei einer groBeren Anzahl
gehaltener Anlagen.
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Warum jetzt? Sind die
Bewertungen nicht angespannt?

Die Medien haben nachdrticklich auf die hohen Cashflow-Stromen zur Anwendung kommit, fir sehr
Bewertungen hingewiesen, die Pensions- und gut vorhersagbare Cashflow-Strome nicht geeignet
Staatsfonds bereit sind zu akzeptieren, wenn sie ist. Unseres Erachtens neigt der Markt dazu, den Wert
Infrastrukturanlagen kaufen; ganz zu schweigen von den langfristiger Cashflows, die mit der Zeit erheblich
Milliarden von US-Dollar, die in eine begrenzte Zahl von ansteigen konnen, systematisch zu unterschatzen.
Anlagemaoglichkeiten in der Anlageklasse flie3en. Die Langfristig betrachtet sind wir der Auffassung, dass es
Knappheitspramie mag in einigen Fdllen Gbertrieben viele Moglichkeiten gibt, in hochwertige Anlagen zu

sein, doch besteht in unseren Augen ein grundlegendes investieren. Die Schwdche an den Aktienmarkten werden
Problem, wie der Markt die Cashflows der Unternehmen wir als langfristige Kaufgelegenheit nutzen, um einen
bewertet. Wir sind der festen Uberzeugung, dass zuverldssigen Cashflow-Strom und steigende Dividenden

das Bewertungsverfahren, das bei ungewissen zu erzielen.
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Welche Erfolge kann M&G im
[nfrastrukturbereich vorweisen?

Alex Araujo
Fondsmanager
M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund

r

Alex Araujo, Fondsmanager des M&G (Lux) Global Listed
Infrastructure Fund, hat 25 Jahre Erfahrung an den
Finanzmarkten; sein Schwerpunkt liegt auf Aktien und
insbesondere auf borsennotierter Infrastruktur.

M&G investiert bereits seit vielen Jahren in die
Infrastruktur, vorwiegend iber M&G Infracapital,
das in Private Equity investiert, und Gber das Team
fir Infrastrukturanleihen, das sowohl an 6ffentlichen
als auch an privaten Markten anlegt. Borsennotierte
Infrastruktur ist der neueste Bereich, der unsere
etablierten Kompetenzen erganzt. Zwischen den
verschiedenen Teams, die ein gemeinsames
Interesse an dieser Anlageklasse haben, besteht
dabei ein reger Austausch und Dialog. M&G verwaltet
mehr als 44,3 Milliarden Euro in Infrastrukturanlagen
(Stand: 30. Juni 2019).

Zusammenarbeit ist ein Kernaspekt der Kultur von M&G,
und der Informationsaustausch ermoglicht uns ein
umfassenderes Verstandnis der Anlageklasse.

Der Fonds investiert Gberwiegend in Gesellschaftsaktien,
und es ist daher wahrscheinlich, dass er gré3eren
Preisschwankungen unterliegt als Fonds, die in
Obligationen oder Bargeld investieren.
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Das Team von M&G Kontakt

Geschaftsfiihrung < M&G International Investments S.A.
mainBuilding, Taunusanlage 19

' Werner Kolitsch, CEFA
60325 Frankfurt am Main, Deutschland

Director
Head of M&G Germany and Austria M&G International Investments S.A.
Karntner Ring 5-7/7, 1010 Wien, Osterreich
Wholesale XY Deutschland +49 69 1338 6720
Dirk Bradtmiiller Osterreich +43 1 205 1160 1036
: Sales Director @ info@mandg.de
Region Sid/Mitte .
info@mandg.at
‘. @ dirk.bradtmueller@mandg.de

www.mandg.de

Bernd Klapper www.mandg.at
. Sales Director
g Region Nord/Mitte

@ bernd.klapper@mandg.de

Torsten Honigs

Senior Sales Manager

Region Nord

@ torsten.honigs@mandg.de

Stephan Weirich

Sales Manager

Region Sid

@ stephan.weirich@mandg.de

Institutional

Ingo Matthey

Head of Institutional Business Development
Germany

@ ingo.matthey@mandg.de

Investmentspezialist

Ivan Domjanic, CFA
Investment Associate
@ ivan.domjanic@mandg.de
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Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlieBlich an professionelle Anleger und ist nicht zur Weitergabe bestimmt. Andere Personen sollten sich nicht auf die hierin
enthaltenen Informationen verlassen. Die Satzung, der Jahres- oder Halbjahresbericht und die Geschaftsberichte sind auf Englisch, die wesentlichen Anlegerinformationen auf
Deutsch und der Verkaufsprospekt in beiden Sprachen in gedruckter Form kostenlos von einem der folgenden Vertreibern erhdltlich — M&G International Investments S.A., Deutsche
Niederlassung, mainBuilding, Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt am Main oder der sterreichischen Zahlstelle Société Générale Zweigniederlassung Wien, Prinz Eugen-Strasse, 8-10/5/
Top 11 A-1040 Wien und auf www.mandg.de bzw. www.mandg.at. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds verbundenen
Anlagerisiken beschrieben werden. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments S.A. Eingetragener Sitz: 16, boulevard Royal, L-2449, Luxembourg.
OCT 19/W396503



